
IHSG 6.309,7 Net F *Sell* -257,M

Change % -0,23% F Buy 2534,M

Net Foreign Buy (YTD) 9,54 T D Buy 8629,M

Resistance 6.360                               F Sell 2792,M

Support 6.264                               D Sell 8371,M

Sectoral Last Change %

AGRI        1.498,31 -1,44%

BASIC-IND   979,08 -0,12%

CONSUMER    1.709,24 -0,18%

FINANCE     1.492,33 -0,39%

INFRASTRUC  1.061,31 -0,13%

MANUFACTUR  1.300,80 -0,11%

MINING      1.847,34 -1,61%

MISC-IND    1.026,64 0,12%

PROPERTY    401,77 -0,03%

TRADE       872,69 0,78%

*Data Update Pukul 15.30 WIB

Commodities Last Change %

Palm Oil 3.900,00RM                 0,08%

Crude Oil 64,90$                          0,15%

Nickel 16.125,00$                   -0,55%

Gold 1.730,85$                     0,01%

Coal 85,70$                          -0,43%

*Data Update Terakhir Pukul 07.42 WIB

Indeks Close Change %

Dow Jones Industrial 32.826 -0,39%

S&P 500 3.963 -0,16%

Nasdaq Composite 13.472 0,09%

FTSE 100 London 6.804 0,80%

DAX Xetra Frankfurt 14.558 0,67%

Shanghai Composite 3.447 0,78%

Hangseng Index 29.028 0,67%

Nikkei 225 Osaka 29.921 0,52%

*Data Update Terakhir Pukul 07.42 WIB

Event

 

 

 

Tingkat

-2,07%

1,38%

4%

-5,17% PDB

-0,40% PDB

US$ 138 miliar

US$ 2,6 miliar

Stock Last Price Target Price Upside (%) Stop Loss Commentary
ISAT        6.175 6350 - 6500 2,8% - 5,3% 6000 Huge volume accumulation

BBRI        4.720 4850 - 4950 2,8% - 4,9% 4600 Huge volume accumulation

BRIS        2.680 2750 - 2800 2,6% - 4,5% 2580 Huge volume accumulation

BJTM        880 900 - 910 2,3% - 3,4% 860 Huge volume accumulation

GJTL        955 980 - 1000 2,6% - 4,7% 920 Huge volume accumulation

SCMA        1.880 1930 - 1960 2,7% - 4,3% 1820 Bullish Morubozu

    -     

    -     

    -     

    -     
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Speculative Buy

Speculative Buy

Recommendation

BI 7 Day Reverse Repo Rate (Feb 2021)

 

 

Pertumbuhan ekonomi (2020 YoY)

Daily Recommendation

- Pemerintah akan menurunkan tarif pajak penghasilan (PPh) final jasa konstruksi. Dalam hal ini, otoritas fiskal bakal menurunkan tiga dari lima jenis

PPh final jasa konstruksi. Agenda tersebut tertuang dalam Rancangan Peraturan Pemerintah (RPP) tentang Perubahan Kedua Atas PP Nomor 51

Tahun 2008 tentang Pajak Penghasilan dari Penghasilan Usaha Jasa Konstruksi. Melalui RPP tersebut, tarif PPh final atas pekerja konstruksi yang

dilakukan oleh penyedia jasa dengan kualifikasi usaha orang perseorangan dan kualifikasi usaha kecil dipatok sebesar 1,75%, sebelumnya 2%.

(source : kontan.co.id)

 

Indikator

Defisit anggaran (APBN 2021)

 

- Beberapa bank besar memperkirakan mampu mencapai pertumbuhan dana kelolaan atau asset under management (AUM) bisnis wealth

management sebesar dua digit di tahun ini, di tengah tren bunga rendah. Direktur Consumer Banking CIMB Niaga Lani Darmawan mengatakan bisnis

wealth management perseroan mencatatkan pertumbuhan sangat baik pada dua bulan pertama tahun ini. Menurutnya, pertumbuhan yang baik

lantaran masyarakat mulai berminat investasi pada instrumen selain deposito. Hal itu disebabkan suku bunga simpanan yang rendah. Data SPI OJK

mencatat suku bunga rata-rata DPK rupiah bank umum terus melandai sejak awal tahun lalu. Per Desember 2020, suku bunga untuk jenis giro

sebesar 1,91 persen dan tabungan 0,86 persen. (Source : Bisnis.com)

- PT Mahaka Radio Integra Tbk (MARI) telah mendapatkan komitmen dari empat perusahaan modal ventura (venture capital /VC) untuk

pengembangan teknologi platform konten segmen konten radio digital, yaitu Noice milik perseroan. Kolaborasi tersebut ditargetkan tuntas pada

semester I tahun ini. Pihaknya menyebutkan dua dari empat VC tersebut adalah Alpha JWC Ventures dan Kinesys Group. Kinesys telah

berpengalaman dalam memberikan pendanaan startup yang baru lahir hingga menjadi besar. Sedangkan Alpha JWC merupakan salah satu investor

Kopi Kenangan dan aplikasi Kredivo. (source : investordaily.id)

Sumber : Yahoo Finance, PT Erdikha Elit Sekuritas

Inflasi (Januari 2021, %YoY)

Indeks pada perdagangan kemarin ditutup melemah membentuk pola consolidation ke level 6309.

Ditransaksikan dengan volume yang realtif sepi jika dibandingkan dengan rata-rata volume 5 hari pedagangan.

Indeks hari ini dibebani oleh sektor Mining (-1,609%), Agriculture (-1,438%), Finance (-0,391%), Consumer (-

0,176%), Infrastructure (-0,129%), Basic Industry (-0,122%), Manufacture (-0,111%), Property (-0,026%),

kendati ditopang oleh sektor Miscellaneous Industry (0,122%), Trade (0,78%) yang mengalami penguatan

walaupun belum signifikan. Indeks pada hari ini diperkirakan akan bergerak konsolidasi pada range pergerakan

6264 - 6360

IHSG OUTLOOK

Menurut data Revinitif, Indonesia saat ini menjadi negara dengan rasio utang terhadap Produk Domestik Bruto (PDB) terbesar ketiga di antara negara-

negara emerging market. Nilai utang terhadap PDB kita sebesar 39,4% dari PDB, mengekor China (56,5%) dan India (72,3%). Krisis pandemi

memaksa negara-negara di seluruh dunia untuk mengucurkan stimulus yang dibiayai dari APBN masing-masing. Sumber utamanya tentu saja

berasal dari penerbitan surat utang, mengingat pendapatan pajak tertekan karena aktivitas bisnis yang melesu.

Dengan peningkatan emisi surat utang pemerintah, maka pasar obligasi di seluruh dunia pun mengalami efek crowding out, di mana melonjaknya

pasokan surat utang di pasar berkonsekuensi pada kenaikan kupon agar bisa menarik investor untuk membelinya. Bagi pemerintah, menaikkan

kupon SBN tentu bukan hal yang sulit untuk dilakukan, karena bisa diatasi dengan strategi pembiayaan utang jangka panjang. Namun kondisi ini

bakal membuat perusahaan swasta enggan menerbitkan surat utang, atau terpaksa menerbitkannya dengan kupon tinggi.

Kupon tinggi pada gilirannya memaksa perusahaan mengeluarkan lebih banyak kas per bulannya untuk men-service pembayaran bunga utang.

Selain bisa menggerus profitabilitasnya, kenaikan kupon ini juga pada titik tertentu bisa berujung pada kenaikan harga produk barang/jasa ke

konsumen. Inilah yang membuat imbal hasil (yield) SBN AS (US Treasury) menjadi sorotan pemodal, terutama di tengah bayang-bayang

berkurangnya dukungan bank sentral Amerika Serikat (AS) untuk memasok likuiditas di pasar ketika ekonomi dinilai sudah pulih. Ketika Federal

Reserve (The Fed) mengurangi atau bahkan menghentikan program pembelian obligasi di pasar sekunder-yang dipatok senilai US$ 120 miliar per

bulan, maka posisi tawar emiten obligasi bakal kian kecil.

Di Indonesia, pasar surat utang pun cenderung mengikuti arah pergerakan US Treasury dengan kenaikan yield. Jika The Fed pada malam nanti

mengirimkan sinyal bahwa program quantitave easing mereka direm lajunya, maka volatilitas berpeluang terjadi di pasar emerging market. Kenaikan

harga saham yang terjadi belakangan bakal dinilai terlalu mahal karena proyeksi laba emiten (earning per share/EPS) setahun ke depan yang

tertekan ketika imbal hasil meningkat sementara tekanan pandemi masih menjadi tantangan bisnis mereka. Oleh karenanya, wajar jika hari ini pelaku

pasar memantau arah mana kebijakan The Fed akan dijalankan, dan bagaimana Bank Indonesia (BI) merespons dinamika situasi tersebut melalui

bauran kebijakannya. (Source : CNBC Indonesia)

Stock News

Global Sentiment

Corporte Action

Code

Wednesday, 17 March 2021

Highlight
- Tren Bunga Rendah, BMRI dan BNGA Ramal Bisnis Wealth Management Naik Dua Digit
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ECONOMIC

CALENDAR

Actual Previous Consensus Forecast

8:30 AM CN House Price Index YoY FEB 4.3% 3.9% 4.1%

9:00 AM CN NBS Press Conference

9:00 AM CN Fixed Asset Investment (YTD) YoY JAN-FEB 35% 2.9% 40% 42%

9:00 AM CN Industrial Production YoY JAN-FEB 35.1% 7.3% 30% 32%

9:00 AM CN Retail Sales YoY JAN-FEB 33.8% 4.6% 32% 30%

9:00 AM CN Unemployment Rate JAN-FEB 5.5% 5.2% 5.1%

11:00 AM ID Balance of Trade FEB $2.01B $1.96B $2.21B $1.9B

11:00 AM ID Imports YoY FEB 14.86% -6.58% ® 12.6%

11:00 AM ID Exports YoY FEB 8.56% 12.18% ® 8.73%

5:30 PM ID Car Sales YoY FEB -38.2% -34.2% -30%

7:30 PM US NY Empire State Manufacturing Index MAR 17.4 12.1 14.5 13

10:30 PM US 3-Month Bill Auction 0.030% 0.045%

10:30 PM US 6-Month Bill Auction 0.055% 0.060%

EA Eurogroup Video Conference

Actual Previous Consensus Forecast

3:00 AM US Foreign Bond Investment JAN $-49B $-20.7B

3:00 AM US Overall Net Capital Flows JAN $106.3B $8B ®

3:00 AM US Net Long-Term Tic Flows JAN $90.8B $121B

5:00 PM EA ZEW Economic Sentiment Index MAR 74 69.6 74.5

6:00 PM EA ECB Enria Speech 

7:30 PM US Retail Sales MoM FEB -3% 7.6% ® -0.5% -0.6%

7:30 PM US Retail Sales Ex Autos MoM FEB -2.7% 8.3% ® -0.1% -0.3%

7:30 PM US Export Prices YoY FEB 5.2% 2.3% 2.2%

7:30 PM US Import Prices YoY FEB 3% 1% ® 1%

7:30 PM US Export Prices MoM FEB 1.6% 2.5% 0.9% 1%

7:30 PM US Import Prices MoM FEB 1.3% 1.4% 1.2% 1.2%

7:30 PM US Retail Sales YoY FEB 6.3% 9.5% ® 5.5%

7:55 PM US Redbook YoY 13/MAR 8.5% 8%

7:55 PM US Redbook MoM 13/MAR -17.9% -18.1%

8:15 PM US Industrial Production YoY FEB -4.2% -2% ® 0.9%

8:15 PM US Industrial Production MoM FEB -2.2% 1.1% ® 0.3% 0.5%

8:15 PM US Capacity Utilization FEB 73.8% 75.5% ® 75.5% 75.7%

8:15 PM US Manufacturing Production YoY FEB -4.1% -1.1% ® -0.2%

8:15 PM US Manufacturing Production MoM FEB -3.1% 1.2% ® -0.1% 0.6%

9:00 PM US NAHB Housing Market Index MAR 82 84 83 82

9:00 PM US Business Inventories MoM JAN 0.3% 0.8% ® 0.3% 0.3%

10:30 PM US 42-Day Bill Auction 0.015% 0.030%

Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM US 20-Year Bond Auction 2290% 1920%

3:30 AM US API Crude Oil Stock Change 12/MAR -1M 12.792M 2.715M

5:00 PM EA Construction Output YoY JAN -2.3% -1.6%

5:00 PM EA Core Inflation Rate YoY Final FEB 1.4% 1.1% 1.1%

5:00 PM EA Inflation Rate YoY Final FEB 0.9% 0.9% 0.9%

5:00 PM EA Inflation Rate MoM Final FEB 0.2% 0.2% 0.2%

6:00 PM US MBA Mortgage Applications 12/MAR -1.3%

6:00 PM US MBA 30-Year Mortgage Rate 12/MAR 3.26%

7:30 PM US Building Permits MoM FEB 10.7% -7.2%

7:30 PM US Housing Starts MoM FEB -6% 2.3%

7:30 PM US Building Permits FEB 1.886M 1.75M 1.75M

7:30 PM US Housing Starts FEB 1.58M 1.56M 1.62M

9:30 PM US EIA Gasoline Stocks Change 12/MAR -11.869M -2.996M

9:30 PM US EIA Cushing Crude Oil Stocks Change 12/MAR 0.526M

9:30 PM US EIA Crude Oil Stocks Change 12/MAR 13.798M 2.964M

9:30 PM US EIA Gasoline Production Change 12/MAR 0.704M

9:30 PM US EIA Distillate Fuel Production Change 12/MAR 0.806M

9:30 PM US EIA Refinery Crude Runs Change 12/MAR 2.407M

9:30 PM US EIA Crude Oil Imports Change 12/MAR -0.919M

9:30 PM US EIA Heating Oil Stocks Change 12/MAR 0.544M

10:00 PM EA ECB Elderson Speech 

10:30 PM US EIA Distillate Stocks Change 12/MAR -5.504M -3.379M

10:30 PM US 105-Day Bill Auction 0.045%

10:30 PM US 154-Day Bill Auction 0.055%

Actual Previous Consensus Forecast

1:00 AM US FOMC Economic Projections

1:00 AM US Fed Interest Rate Decision 0.25% 0.25% 0.25%

1:30 AM US Fed Press Conference

2:30 PM ID Interest Rate Decision 3.5% 3.5% 3.5%

2:30 PM ID Lending Facility Rate MAR 4.25% 4.25% 4.25%

2:30 PM ID Deposit Facility Rate MAR 2.75% 2.75% 2.75%

3:00 PM EA ECB President Lagarde Speech 

3:30 PM EA ECB McCaul Speech 

5:00 PM EA Balance of Trade JAN €29.2B €19.1B

5:00 PM EA Labour Cost Index YoY Q4 1.6% 2%

5:00 PM EA Wage Growth YoY Q4 2.2% 2.4%

Wednesday, 17 March 2021

Sources: Trading Economics, Erdikha Research

Monday March 15 2021

Tuesday March 16 2021

Wednesday March 17 2021

Thursday March 18 2021
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5:00 PM ID Motorbike Sales YoY FEB -17.3% -20%

6:00 PM EA ECB President Lagarde Speech 

7:00 PM GB BoE Interest Rate Decision 0.1% 0.1% 0.1%

7:00 PM GB BoE MPC Vote Cut 0/9 0/9 0/9

7:00 PM GB BoE MPC Vote Unchanged 09-Sep 09-Sep 09-Sep

7:00 PM GB BoE MPC Vote Hike 0/9 0/9 0/9

7:00 PM GB MPC Meeting Minutes

7:00 PM GB BoE Quantitative Easing £875B £875B £875B

7:30 PM US Jobless Claims 4-week Average MAR/13 759K 719.25K

7:30 PM US Initial Jobless Claims 13/MAR 712K 700K 675K

7:30 PM US Philadelphia Fed Manufacturing Index MAR 23.1 23 24

7:30 PM US Continuing Jobless Claims 06/MAR 4144K 4070K 4000K

8:10 PM EA ECB Guindos Speech 

9:00 PM US CB Leading Index MoM FEB 0.5% 0.3% 0.3%

9:30 PM US EIA Natural Gas Stocks Change 12/MAR -52Bcf

10:30 PM US 8-Week Bill Auction 0.035%

10:30 PM US 4-Week Bill Auction 0.030%

Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM US 10-Year TIPS Auction -0.987%

1:00 AM EA ECB Schnabel Speech 

7:01 AM GB Gfk Consumer Confidence MAR -23 -20 -20

2:00 PM GB Public Sector Net Borrowing FEB £-8.75B £-21B £-20.2B

5:45 PM EA ECB Panetta Speech 

9:30 PM US EIA Natural Gas Stocks Change 12/MAR -52Bcf
10:30 PM US 4-Week Bill Auction 0,03%
10:30 PM US 8-Week Bill Auction 0,04%

Actual Previous Consensus Forecast

12:00 AM US 10-Year TIPS Auction -0,99%
1:00 AM EA ECB Schnabel Speech 

7:01 AM GB Gfk Consumer Confidence MAR -23 -20 -20
2:00 PM DE PPI MoM FEB 1,40% 0,70% 0,50%
2:00 PM DE PPI YoY FEB 0,90% 2% 1,80%
2:00 PM GB Public Sector Net Borrowing FEB £-8.75B £-21B £-20.2B
5:45 PM EA ECB Panetta Speech 
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